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Fiche signalétique Stratégie d'investissement

Horizon Supérieure a 2 ans Le fonds est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors
Classification i i

Obligataire MLT titres d’'OPCVM «Obligations Moyen et Long Terme», créances représentatives
Benchmark MBI Global
périodicité de valorisation Hebdomadaire des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités,

Affectation des résultats Capitalisant en titres de créances.

Allocation d'actif détaillée au2s-06201 Performances fonds Vs Benchmark

2,07%  1,61%
mBDT Horizon Fonds Benchmark Ecart
1S 0,03% 0,02% 0,01%
mBSF 13,40%
1M 0,18% 0,15% 0,04%
CD 3M 0,37% 0,43% -0,06%
14,58%
OBL 6M 0,85% 0,97% -0,11%
BDC 1A 2,49% 2,86% -0,36%
5A 18,65% 21,49% -2,84%
BACT
YTD 1,87% 2,19% -0,32%

Evolution du fonds Vs Benchmark

AGENCE NATIONALE DESPORTS | 0,0%
IMMORENTE INVEST | 0,2% 102,5
TAQA MOROCCO 1 0,3%
MAROCTELECOM 1 0,3%
ARADEI CAPITAL 1 0,3%
AUTOROUTES DUMAROC 1 0,4%
MIFTAH & 0,5%
WAFASALAF m  0,7%
SALAFIN = 1,1%
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER (CIH) = 1,1%
BMCI = 1,3%
CREDIT DUMAROC wm  1,7%
MAGHREBAIL mem  1,9%
CREDITAGRICOLE mmm  2,1% 101
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL memm  2,4%
SOFAC
SOCIETE GENERALE memmm  3,6%
BMCE wmmm  4,0% 100,5
RCI FINANCE MAROC e~ 4,2%
BANQUE CENTRALE POPULAIRE s 4,9%
SOGELEASE MAROC w549
EQDON e 6,9% 100
ATTUARIWAFA BANK ~ n— 8 6%
ETAT MAROCAIN
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47,5%

Echéancier au2s062021 Indicateurs

[25-30A] mm 1%

Actif net 300528 716
9[15-20A] mmmmm 2%

8[10-15A] N 7%

7 [5-10A[ | 3% Valeur liquidative 1750,24
6[3-5A] I 3%

5[2-3A] I 3%

4[1-2A] | )% Volatilité Tracking error Sensibilité Duration

3[6-12M[ mmm 2%

1,02% 0,23% 4,83 4,95

Données arrétées au 25-06-2021

2([3-6M[ mEmEE 3%

Commentaire marché
Marché monétaire

Durant le mois d’ao(t, le marché monétaire a été témoin d’une légére baisse des interventions de Bank Al Maghreb. En effet, la moyenne des interventions durant ce mois
s’est établie a 96 Mrdh, contre 100,5 Mrdh un mois auparavant.

Quant au volet des taux, le taux Monia au jour le jour ressort a 1,42% en moyenne, tandis que le TMP interbancaire, sa moyenne s’est établie a 1,5%. Par ailleurs, les
placements du Trésor ont Iégerement baissé sur le marché monétaire, avec une moyenne de 6,55 Mrdh, contre une moyenne de 5,23 Mrdh le mois précédent.

Marché Primaire

La demande sur le marché primaire, durant ce mois-ci, s’est établie a plus de 18,36 Mrdh ; le Trésor en a levé un montant de 5,05 Mrdh. Ces levées ont été opérées a travers la
ventilation suivante: 72 % sur le CT, et 28% sur le MLT.

Les maturités CT 13s, 26s, 52s, 2 ans ont connu des légéres baisses respectives de 2 pbs, 1 pbs, 1,4 pbs, 1,8 pbs. Les maturités MLT 5ans et 15ans ans ont quant a elle connu
des légeres hausses respectives de 1,1 pbs et 0,3 pbs. Les maturités 10 ans, 20 ans et 30 ans sont restées stables.

Marché Secondaire
Le marché secondaire a pour sa part connu des hausses sur les maturités 13s et 5ans avec des hausses respectives de 2,1 Pbs, 2,4 Pbs. les maturités 26s, et 2ans ont quant a
elles connu des baisses respectives de 1,9 pbs et 2,1 Pbs. Les autres maturités 52s, 1an, 10ans, 15ans, 20ans, et 30ans sont restées stables.

En termes de volumétrie, le marché secondaire ressort a 44,77 MrDH et se repartie comme suit : 18% sur les maturités inférieures a 52 semaines, 61% sur le 52 - 5 ans, 14% sur
le 5—10 ans et 7% sur les maturités supérieures a 10 ans.
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